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通过贸易中介出口是国际贸易中的普遍

现象，企业在选择出口模式时，需要在直接出

口和间接出口之间进行权衡。与间接出口相比，

直接出口一方面会面临两个问题，更高的进入

门槛和固定成本，例如建立和维护国外分销网

络等；另一方面，利润可能高于间接出口，因

为不会存在中介机构攫取收益的情况。 

有些企业通过比较利润和出口固定成本

选择出口模式。但理性的企业，还考虑出口带

来的“学习效应”，即出口企业在进入外贸市

场后获得的绩效提升（例如生产力的提高或者

需求收益）。实证研究表明，进入外国市场能

给出口企业带来绩效提升，例如在和外国客户

的互动中能更好地实现成本的降低和产品设

计的进步。间接出口的企业不直接接触外国买

家，也无雇佣关系，因而知识传递和学习不如

直接出口商那样有效。 

现有研究侧重于异质性企业在直接出口

和间接出口模式间的静态分析，却忽略了“学

习效应”带来的二者的动态平衡。如果企业预

期到直接出口会在未来因为“学习效应”带来

更高的利润，那么即使短期会处于亏损状态，

它也可能选择直接出口。 

为了弥补现有理论研究的不足，清华大学

经济管理学院经济系马弘教授及其合作者们

开展了有关企业出口模式与生产率演进关系

的研究，研究成果《企业如何从出口中学习并

提高生产率？（How you export matters: Export 

mode, learning and productivity in China）》，发

表在 《Journal of International Economics》刊

物上，研究主要通过构建一个动态结构离散模

型，求解企业出口模式的选择，并利用结构方

程估计不同出口模式下的固定成本和沉没成

本，以及生产率和需求冲击的演变过程。该研

究表明，出口的“学习效应”是显著的，并且

在不同出口模式间存在差异；相比于不出口企

业，间接出口商的生产率提升为 0.7%，而直接

进口商的生产率可提高 2.5%。同时，不同出口

模式企业内部的生产率演进也存在差异，如下

图所示，出口商的生产率分布曲线在 2001 到

2006 年间发生了右移，直接出口商的生产率均

值的提升幅度显著高于间接出口商，因而直接

出口对于企业生产率的演进更为有利。此外，

本研究还利用反事实检验法，验证了贸易自营

权限制和出口补贴政策对企业的影响。研究结

果表明，对出口自营权进行限制，会导致企业

出口额和出口参与率的大幅下降；对出口固定

成本进行补贴会显著促进出口参与率的的提

高。 
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图 1 间接出口和直接出口模式下的生产率演进 

 

该研究是通过结构方程和动态估计方法

系统研究企业出口模式和学习效应的论文。该

研究不仅从理论上论证了“学习效应”的重要

性，更量化分析了“学习效应”在不同出口模

式间的差异，这一发现对企业出口模式选择的

启示意义在于：企业应考虑不同出口模式下

“学习效应”的差异，基于动态收益分析作出

决策。此外，马弘教授和其合作者们发现出口

自营权的放开对中国出口增长具有显著影响，

这对发展中国家的政策制定具有重要借鉴价

值，即可以通过放开对直接出口的限制来实现

出口增长。 
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